
ZĞǇŶŽůĚƐ�hŶŝƚĞĚ�DĞƚŚŽĚŝƐƚ��ŚƵƌĐŚ
:ƵŶĞ�Ϯϱ͕ ϮϬϭϳ ʹ dŚŝƌĚ ^ƵŶĚĂǇ�ŽĨ�<ŝŶŐĚŽŵƚŝĚĞ
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'ƌĞĞƚŝŶŐ

�ŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ�;^ĞĞ��ƵůůĞƚŝŶ͕�ĨĂĐŝŶŐ�ƉĂŐĞͿ

'ĂƚŚĞƌŝŶŐ�ŝŶ�WƌĂŝƐĞ͗ ͞/�>ŽǀĞ�ƚŽ�dĞůů�ƚŚĞ�^ƚŽƌǇ͟ hD,�ϭϱϲ

dŚĞ��ůů��ŚƵƌĐŚ�DĞŵŽƌǇ�sĞƌƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŽŶƚŚ͗�DĂƚƚŚĞǁ�ϭϬ͗Ϯϵ�;E/sͿ
�ƌĞ�ŶŽƚ�ƚǁŽ�ƐƉĂƌƌŽǁƐ�ƐŽůĚ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞŶŶǇ͍�zĞƚ�ŶŽƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ǁŝůů�ĨĂůů�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�
ǇŽƵƌ�&ĂƚŚĞƌ͛Ɛ�ĐĂƌĞ͘��Ε�DĂƚƚŚĞǁ� ϭϬ͗Ϯϵ

�ŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�DŽŵĞŶƚ͗ >ŽŝƐ�,ĞŝŵďĂƵŐŚ

WƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�dŝƚŚĞƐ�ĂŶĚ�KĨĨĞƌŝŶŐƐ
KĨĨĞƌƚŽƌǇ

^ŝŶŐŝŶŐ�ŽĨ�KƵƌ��ŽǆŽůŽŐǇ ;hD,�ϵϱͿ
�ĞĚŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�KĨĨĞƌŝŶŐ

^ŚĂƌŝŶŐ�ŽĨ�:ŽǇƐ ĂŶĚ��ŽŶĐĞƌŶƐ
WĂƐƚŽƌĂů�WƌĂǇĞƌ ǁͬdŚĞ�>ŽƌĚ͛Ɛ�WƌĂǇĞƌ

WƌĂǇĞƌ�ZĞƐƉŽŶƐĞ͗ ͞,ŝƐ��ǇĞ�/Ɛ�KŶ�dŚĞ�^ƉĂƌƌŽǁ͟

^ĐƌŝƉƚƵƌĞ�>ĞƐƐŽŶ͗ 'ĞŶĞƐŝƐ�Ϯϭ͗ϴͲϮϭ �Žď��ŚĞĞƐĞŵĂŶ

DĞƐƐĂŐĞ͗ ͞'ŽĚ�>ŝƐƚĞŶĞĚ͟ WĂƐƚŽƌ�^ĞĂŵƵƐ

^ĞŶĚŝŶŐ�̂ ŽŶŐ͗� ͞,Ğ�/Ɛ�tŝƚŚ�hƐ͟ ʹ >ŽǀĞ�Θ�dŚĞ�KƵƚĐŽŵĞ

�ĞŶĞĚŝĐƚŝŽŶ
WŽƐƚůƵĚĞ

�,hZ�,���>�E��Z

tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�Ϯϴ Ͳ tĞĚŶĞƐĚĂǇ�DŽƌŶŝŶŐ� �ŝďůĞ�̂ ƚƵĚǇ͕�ϵ͗ϯϬ�Ăŵ͕ /ŶƚƌŽ�ƚŽ�&ĂŵŝůǇ�^ǇƐƚĞŵƐ͕�
ZĞĂĚ�ZŽŵĂŶƐ�ϭϮ ĂŐĂŝŶ͘
DŽŶĚĂǇ͕�:ƵůǇ�ϭϬ ʹ DŝŶŝƐƚƌǇ �ŽƵŶĐŝů�DĞĞƚŝŶŐ͕�ϳ�Ɖŵ͘

^ĂǀĞ�ƚŚĞ��ĂƚĞ͗�:ƵůǇ�Ϯϰ�ʹ:ƵůǇ�Ϯϴ ʹ s�^͕�ϱ͗ϯϬ�ƉŵͲϴ͗ϬϬ�Ɖŵ

�EEKhE��D�Ed^

KƵƌ�DŝƐƐŝŽŶ�ĨŽĐƵƐ�ĨŽƌ�:ƵŶĞ ŝƐ ,ŽƉĞ�>ŝĨĞ��ĞŶƚĞƌ͘

dŚĞ�DŝƐƐŝŽŶƐ�dĞĂŵ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽůůĞĐƚŝŶŐ�ŶĞǁ�ƉĂũĂŵĂƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞůĞƐƐ�ŵĞŶ�ĂŶĚ�ǁŽŵĞŶ� ŝŶ�ŽƵƌ�
ĂƌĞĂ͘ �ŶǇ�ƐŝǌĞ͕�ǁŽŵĞŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�Ϯ�ƉŝĞĐĞƐ͘ DĞŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ŽŶĞ�;ƉĂũĂŵĂ�ďŽƚƚŽŵƐͿ� Žƌ�ƚǁŽ�
ǁŝƚŚ�dͲƐŚŝƌƚ͘�
tĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ĞŶĐůŽƐŝŶŐ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ŶŽƚĞ ŽĨ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞŵĞŶƚ͘ ^Ž�ŝĨ�ǇŽƵ�ĨĞĞů�ůĞĚ͕�ƉůĞĂƐĞ�ǁƌŝƚĞ�
ĂŶ�ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ�ŶŽƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƉĂũĂŵĂƐ͘�tĞ�ŚŽƉĞ�ƚŽ�
ĐŽůůĞĐƚ�ϳϱ ƐĞƚƐ�ŽĨ�ƉĂũĂŵĂƐ͘ >ŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚŽŶĂƚŝŽŶ� ďŽǆ�ŚĞƌĞ�Ăƚ�ĐŚƵƌĐŚ͘�

��ƌĞŵŝŶĚĞƌ� ƚŽ�ďĞ�ƐƵƌĞ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƚƵƌŶĞĚ� ŝŶ�ǇŽƵƌ� ƉŝĐƚƵƌĞ͕�Žƌ�ŚĂĚ�ŽŶĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉŚŽƚŽ�
ƉŽƌƚŝŽŶ� ŽĨ�ŽƵƌ�ĚŝƌĞĐƚŽƌǇ�Θ�ǇĞĂƌďŽŽŬ͘ tĞ�ĂůƐŽ�ŶĞĞĚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞΖƐ�ďŝŽΖƐ͘�ƚŽŽ͘�
dŚĂŶŬ�ǇŽƵ͕��ŵǇ͕�:ĂŶĞ�ĂŶĚ�:ƵĚǇ

dŽ�ƐƵďŵŝƚ�ŝƚĞŵƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐůĞƚƚĞƌ͕�ƉůĞĂƐĞ�ĞŵĂŝů�<ĂƚŚǇ��ůĂƌŬ͖�ŬĂƚŚůĞĞŶĂĐůĂƌŬΛĐŽŵĐĂƐƚ͘ŶĞƚ



^ĞƌǀŝŶŐ�ƚŚŝƐ ^ƵŶĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�Ϯϱ
hƐŚĞƌƐ�ĨŽƌ�:ƵŶĞ͗ >ŝŶĚĂ��ŚĞĞƐĞŵĂŶ͕�:ƵĚǇ�>ŝŐŚƚ͕�̂ ƵƐŝĞ�DŝůůĞƌ͕�>ĂƵƌĂ�,ŝůůŝŬĞƌ
'ƌĞĞƚĞƌƐ͗ 'ĂƌǇ�Θ�ZŚŽŶĚĂ��ƌŽǁŶ
>ŝƚƵƌŐŝƐƚ͗��Žď��ŚĞĞƐĞŵĂŶ
zŽƵƚŚ�DŽŵĞŶƚ͗ >ŽŝƐ�,ĞŝŵďĂƵŐŚ
�ŽŵŵƵŶŝŽŶ�̂ ƚĞǁĂƌĚ�:ƵŶĞ͗�<ĂƚŚǇ��ĞĐŬĞƌ
�ŚƵƌĐŚ�,ŽƐƚĞƐƐ�ĨŽƌ�:ƵŶĞ͗�:ĞĂŶŶĞ�tĂƌŶĞƌ�Žƌ�:ŽǇĐĞ��ƌĂŬĞ
�ŽĨĨĞĞ�&ĞůůŽǁƐŚŝƉ�dŝŵĞ͗�sŽůƵŶƚĞĞƌ�ŶĞĞĚĞĚ
DŽǁŝŶŐ͗��ŝůů�<ŝƌĐŚŚŽĨĞƌ

^ĞƌǀŝŶŐ�ŶĞǆƚ�^ƵŶĚĂǇ͕�:ƵůǇ�Ϯ
hƐŚĞƌƐ�ĨŽƌ�:ƵůǇ͗ <ĞŝƚŚ ZŽŽƉ͕�ZŝĐŚĂƌĚ��ĂƌƚůĞƚƚ͕�ZŝĐŚ��ŐŐĞƌƐ͕��Žď�,ĞŝŵďĂƵŐŚ
'ƌĞĞƚĞƌƐ͗ ^ƵƐŝĞ�DŝůůĞƌ
>ŝƚƵƌŐŝƐƚ͗�̂ ĂǁǇĞƌ�DƵƌƉŚǇ
zŽƵƚŚ�DŽŵĞŶƚ͗ <ĂƚŚǇ��ůĂƌŬ
�ŽŵŵƵŶŝŽŶ�̂ ƚĞǁĂƌĚ�:ƵůǇ͗�<ĂƚŚǇ��ĞĐŬĞƌ
�ŚƵƌĐŚ�,ŽƐƚĞƐƐ�ĨŽƌ�:ƵůǇ͗��ŽŶƚĂĐƚ�:ƵĚǇ�>ŝŐŚƚ
�ŽĨĨĞĞ�&ĞůůŽǁƐŚŝƉ�dŝŵĞ͗�sŽůƵŶƚĞĞƌ�ŶĞĞĚĞĚ
DŽǁŝŶŐ͗ :ĂƐŽŶ�ZŝĚĚĞůů

>ĂƐƚ�ǁĞĞŬ͛Ɛ�KĨĨĞƌŝŶŐ͗ �ŚƵƌĐŚ�&ƵŶĚ� Ϯ͕ϰϯϬ͘ϬϬ
DD��� ϭϬϬ͘ϬϬ
�ŽŽŬďŽŽŬƐ� ϭϱ͘ϬϬ
�ŚƵƌĐŚ ZĞŶƚĂů�Ͳ &ĞůůŽǁƐŚŝƉ�,Ăůů� ϴϬ͘ϬϬ
,ŽƉĞ�>ŝĨĞ��ĞŶƚĞƌ� ϭϬ͘ϬϬ

ZĞǇŶŽůĚƐ�hŶŝƚĞĚ�DĞƚŚŽĚŝƐƚ��ŚƵƌĐŚ
Ϯϰϵϲ�ZĞǇŶŽůĚƐ�ZŽĂĚ
�ƐŚƚŽŶ͕�/>�ϲϭϬϬϲ
;ϴϭϱͿ�ϰϱϯͲϮϱϭϯ

�ͲŵĂŝů͗�ƌĞǇŶŽůĚƐƵŵĐΛŽŐůĞĐŽŵ͘ĐŽŵ
tĞď�̂ ŝƚĞ͗�ǁǁǁ͘ƌĞǇŶŽůĚƐƵŵĐ͘ŶĞƚ

WĂƐƚŽƌ͗�^ĞĂŵƵƐ��ŶƌŝŐŚƚ


